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SUN and INDON strengthen, eyes on US CPI 

Aksi beli mewarnai pasar SUN dan INDON pada Jumat pekan lalu (9/10), 
menyusul rebound pasar UST sehari sebelumnya. Hal ini tercermin dari 
penurunan yield 10Y SUN -3.9 bps menjadi 7.17% yang diikuti 5Y -4.6 bps 
menjadi 7.04%, 30Y -2.3 bps menjadi 7.27%, maupun 20Y -1 bps menjadi 
7.18%. Penurunan yield INDON lebih agresif dengan 10Y -8.5 bps menjadi 
6.25% diikuti 30Y -8.1 bps menjadi 6.47%, 20Y -7.5 bps menjadi 6.56%, 
5Y -4.6 bps menjadi 5.73% dan 2Y -3.4 bps menjadi 5.26%. Sementara itu, 
suku bunga pasar uang INDONIA retrace +4.1 bps menjadi 4.99% seiring 
dibukanya lelang SRBI yang menyerap sebagian kelebihan likuiditas. 

Sementara itu, rebound pasar UST berakhir dengan kenaikan yield tenor 
pendek, yaitu 2Y UST +2.9 bps menjadi 4.79% diikuti 5Y +2.7 bps menjadi 
5.02%. Yield 10Y juga naik +1.1 bps menjadi 5.24%. Kenaikan ini didorong 
oleh kenaikan ekspektasi inflasi konsumen AS hasil survei dari Universitas 
Michigan. Namun, persepsi pasar terhadap kenaikan tersebut cenderung 
netral dalam jangka panjang karena pergerakan yield flattish 30Y UST di 
level 5.60%. 

Kami memprediksi pergerakan yield 10Y SUN di rentang 7.15-7.20% hari 
ini. Rupiah berpotensi konsolidasi di rentang IDR 17,850-17,950 per USD.  

Global Economic News: Sentimen Konsumen AS turun lebih rendah dari 
konsensus di bulan September menjadi 46.30 (Aug: 48.10; Cons: 47.50). 
Penurunan tersebut disebabkan oleh memburuknya persepsi konsumen 
AS terhadap kondisi perekonomian selama 6 bulan terakhir yang terlihat 
dari penurunan indeks saat ini menjadi 44.70 (Aug: 50.90; Cons: 50.50). 
Akan tetapi, persepsi konsumen AS atas prospek perekonomian 6 bulan 
mendatang membaik dengan kenaikan indeks ekspektasi menjadi 47.30 
(Aug: 46.30; Cons: 45.90). Memburuknya sentimen konsumen AS secara 
keseluruhan tidak terlepas dari kenaikan ekspektasi inflasi konsumen AS 
untuk jangka pendek 1Y & jangka menengah 5Y menjadi 4.70% & 3.50% 
(Aug: 3.40% & 4.60%; Cons: 3.50% & 4.80%). (Bloomberg) 

Domestic Economic News: Defisit APBN 9M26 mencapai IDR -319.00tn 
atau -1.24% terhadap PDB (8M26: IDR -240.10tn or -0.93%; 9M25: IDR 
-368.90tn or -1.55%). Menyusutnya defisit fiskal 9M26 relatif terhadap 
9M25 disebabkan oleh tingginya laju pertumbuhan pendapatan negara 
+25.42% YoY menjadi IDR 2,341.50tn (9M25: IDR 1,865.90tn; 8M26: IDR 
2,055.59tn), terutama laju pertumbuhan pendapatan pajak +26.53% YoY 
menjadi IDR 1,607.60tn (9M25: IDR1,295.30tn; 8M26: IDR 1,436.70tn) & 
PNBP +41.67% YoY menjadi IDR 492.30tn (9M25: IDR 347.50tn; 8M26: 
IDR 435.10tn). Tingginya laju pertumbuhan penerimaan negara menjadi 
penopang bagi laju pertumbuhan belanja negara +19.04% YoY menjadi 
IDR 2,660.50tn (9M25: IDR 2,234.90tn; 8M26: IDR 2,295.74tn), didorong 
oleh belanja pemerintah pusat yang bertumbuh +29.64% YoY ke level IDR 
2,061.30tn (9M25: IDR 1,590.00tnl; 8M26: IDR 1,791.50tn). (MOF) 

Bond Market News & Review 

Danantara Investment Management (DIM) buka peluang merilis lebih 
banyak obligasi global USD. Rencana ini diungkapkan oleh CreditSights 
setelah pertemuan dengan tim relasi investor DIM di Jakarta. Meskipun 
penerimaan dividen BUMN masih menjadi sumber pendapatan utama, 
penerbitan obligasi USD akan menjadi suplemen utama untuk memenuhi 
kebutuhan investasi. Sedangkan, penerbitan Patriot Bond di masa depan 
akan dibatasi. Sebelumnya DIM berencana menerbitkan obligasi global 
USD bertenor 20Y dan 30Y tetapi dibatalkan karena masalah penetapan 
harga. Investasi dalam bentuk injeksi modal akan dibatasi hanya kepada 
BUMN yang prospektif untuk membalikkan performa bisnis & finansial, 
seperti misalnya Garuda Indonesia dan Krakatau Steel. (Bloomberg)  

     

Mega Capital’s  
Macroeconomic and Fixed Income Research Team 

Economic and Fixed Income Indicators 

 



 

 
PT MEGA CAPITAL SEKURITAS 

Menara Bank Mega Lt.2, Jl. Kapten Tendean Kav.12-14a | (021) 79175599 

| 12 October 2026 

   

Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

 

 

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

   

Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

Source: Bloomberg  

 

Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Oct 08, 2026 (in tn IDR) 

Holders Aug-26 Sep-26 Oct-26 

Commercial Banks 1.123,89 1,194.03 1,224.82 

(of percentage %) 16.07 17.10 17.47 

Bank Indonesia 1,939.49 1,859.40 1,843.21 

(of percentage %) 27.72  26.63  26.29  

Mutual Funds 246.13 239.89 242.31 

(of percentage %) 3.52 3.44  3.46  

Insurances & 
Pension Funds 

1,440.11 1,428.11 1,429.44 

(of percentage %) 20.59 20.45 20.39 

Foreign Investors 907.79 907.45 912.92 

(of percentage %) 12.98 13.00 13.02 

Retails 589.77 603.37 604.23 

(of percentage %) 8.43  8.64   8.62   

Others 748.48 749.53 752.91 

(of percentage %) 10.70  10.74  10.74  

Total 6,995.66 6,981.78 7,009.84 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

FR0109 4.43 4,775.7  

PBS030 1.77 2,792.1  

FR0110 5.60 2,640.0  

FR0064 1.60 973.2  

FR0111 10.43 803.3  

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 
SMOPPM02ACN2 1.81 idA+(sy) 415.0  

SMDSSA01CCN3 3.13 idAA(sy) 340.0  

SIBALI01BCN3 2.16 idA(sy) 337.0  

BOLD03B 2.01 idA+ 260.7  

SMLPPI01CN1 2.99 idA(sy) 220.0  

Source: IDX       
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